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Konsekwencje epidemii koronawirusa dla gospodarki UE

Damian Wnukowski

Epidemia koronawirusa (SARS-CoV-2) wywiera negatywny wptyw na Swiatowq gospodarke,
wtym UE. Wynika to m.in. ze zmniejszenia aktywnosci gospodarczej w Chinach i mocno
powigzanych z nimi gospodarkach azjatyckich oraz z zaburzenia funkcjonowania globalnych
taricuchdw wartosci, w ktérych uczestniczq firmy z UE i USA. Epidemia zmniejsza tez popyt
w niektorych branzach, jak turystyka czy transport, oraz pogarsza klimat inwestycyjny w UE.
Potrzebne bedq elastyczne dziatania ze strony paristw cztonkowskich i instytucji UE stymulujgce
gospodarke, takie jak zapowiedziane przez Komisje Europejskq utworzenie specjalnego
funduszu o wartosci 37 mld euro.

Pierwsze przypadki zarazenia SARS-CoV-2 odnotowano w grudniu 2019 r. w chinskim miescie Wuhan
w prowincji Hubei, bedacej waznym osrodkiem produkcyjnym. Do korica stycznia br. epidemia COVID-19
(choroby wywotywane]j przez wirusa) objeta cate Chiny, a takze przeniosta sie poza ich granice. W zwigzku
z jej skalag 11 marca Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita stan pandemii. Wedtug danych WHO
z 13 marca w 123 panstwach i terytoriach (w tym wszystkich cztonkéw UE) odnotowano ponad 132,5 tys.
przypadkéw zarazenia iprawie 5tys. zgondw. Globalny zasieg epidemii oznacza wiekszy wptyw na
gospodarke swiatowg niz podobnych przypadkéw z ostatnich lat, np. SARS (2002-2003) czy MERS (2012-
2013), ktére miaty charakter regionalny. Wedtug prognoz OECD z poczatku marca wzrost $wiatowego PKB
w2020r. moze wynie$¢ 2,4%, czyli 00,5 pktproc. mniej, niz przewidywano w listopadzie ub.r.,
a W scenariuszu pesymistycznym tempo wzrostu moze spasé do 1,5%.

Rynki azjatyckie a UE. Aby zapobiec rozprzestrzenianiu sie epidemii w Chinach, wtadze wprowadzity
szereg ograniczen w zyciu spoteczno-gospodarczym. 23 stycznia ustanowity blokade Hubei iograniczyty
mozliwo$¢ poruszania sie winnych czesciach Chin. Inne kroki objety m.in. zamykanie fabryk i kwarantanny
pracownikéw. Efektem jest silne ostabienie aktywnosci w sektorze przemystowym i ustugach oraz spadek
popytu. OECD wskazuje, ze w wyniku epidemii wzrost PKB Chin w 2020r. moze wynie$¢ zaledwie 4,9%
(0 0,8 pkt proc. mniej, niz przewidywaty prognozy z korica ub.r.) — najmniej od 30 lat. Chifskie wiadze
podejmujg dziatania wspierajgce przedsiebiorstwa (w tym dajac dostep do tanich kredytéw czy zwalniajac ze
sktadek na ubezpieczenie spoteczne), a takze sprzyjajagce konsumpcji (np. wprowadzajgc czasowe obnizenie
VAT). Obserwowane od poczatku marca ograniczenie rozprzestrzeniania sie koronawirusa w ChRL sprzyja
powrotowi aktywnosci gospodarczej — do korica miesigca moze ona wynies¢ ok. 70% stanu sprzed epidemii.

Negatywne skutki gospodarcze odczuwajg tez inne panstwa azjatyckie, gtdwnie Japonia iKorea
Potudniowa, powigzane z chinskg gospodarkg isame bedgce ogniskami epidemii. Wigze sie to m.in.
z zamykaniem fabryk i zaburzeniem taficuchéw wartosci w takich sektorach jak motoryzacja czy elektronika.
OECD obnizyta prognozy wzrostu PKB obu panstw w 2020 r. — w przypadku Japonii 0 0,4 pkt proc. (do 0,2%),
aKorei 00,3 pkt proc. (do 2%). Takze inne panstwa regionu, wtym cztonkow ASEAN-u, dotknie
spowolnienie w Chinach, m.in. w wyniku mniejszego eksportu surowcdw.

Skutki epidemii w Azji mogg silnie odczu¢ firmy produkcyjne z duzych gospodarek UE, w tym Niemiec,
Francji czy Wtoch, majace zaktady np. w ChRL lub importujgce stamtad podzespoty. Zaburzenia



w funkcjonowaniu ich taricuchdw wartosci mogg spowodowac spadek produkcji, konkurencyjnosci i udziatu
w rynku. Ucierpig one réwniez na spadku popytu — np. w2019r. Chiny byty dla Niemiec trzecim
najwiekszym rynkiem eksportowym.

Sytuacja wUE. Zardwno wwyniku obaw przed zarazeniem, jak izaostrzania s$rodkéw
administracyjnych (np. odwotywania imprez masowych) obywatele panstw UE ograniczajg aktywnos¢, co
wptywa na spadek popytu w niektérych sektorach, przede wszystkim w ustugach. Skutki epidemii sg juz
mocno odczuwane m.in. przez branze turystyczng, transportowg (w tym lotnicza, dotknietg ostatnio
30-dniowym wstrzymaniem podrézy z panstw strefy Schengen do USA), gastronomiczng, rozrywkowa
i targowa. Wystepuje czasowy wzrost sprzedazy produktow pierwszej potrzeby, w tym zywnosci. Odktadane
mogg by¢ jednak zakupy doébr inwestycyjnych itrwatego uzytku. Ograniczenie popytu moze jednoczesnie
wptynacé na ztagodzenie ewentualnego wzrostu cen spowodowanego spadkiem podazy. Niepewnos¢ co do
stanu Swiatowej gospodarki pogarsza tez nastroje inwestycyjne. Na poczatku marca gietdy w UE, ale tez
w USA, Azji i Australii notowaty najgorsze wyniki od czasu kryzysu finansowego z 2008 r.

Wedtug prognoz OECD wzrost PKB w strefie euro w 2020 r. moze wynies¢ 0,8%, czyli o 0,3 pkt proc.
mniej, niz wczesniej przewidywano. Najsilniejszy spadek odczuje trzecia najwieksza gospodarka UE —
Wtochy (moga odnotowaé 0% wzrostu wobec prognozowanych wczesniej 0,4%), gdzie stwierdzono
najwiecej zarazen SARS-CoV-2 (ponad 15tys., zczego ponad 1000 oséb zmarto). 9 marca br. wtadze
wprowadzity kwarantanne na potnocy kraju, bedacej kluczowg baza przemystowsa i centrum finansowym,
za$ 10 marca ograniczyly mozliwos¢ poruszania sie po catych Wtoszech. Rzad wprowadzit tez pakiet
finansowy o wartosci 25 mld euro majgcy wspieraé¢ wtoski biznes. Wstrzymanie produkcji we witoskich
zaktadach czy opdznienia w dostawach odbijg sie negatywnie na kondycji powigzanych z nimi firm z innych
panstw, wtym Niemiec (np. producentéw samochoddw) czy Francji. Ucierpi na tym caty handel
wewnatrzunijny. Tym samym oparte na eksporcie Niemcy, najwieksza gospodarka UE, mogg zanotowac
w 2020 r. wzrost PKB 0 0,3% (zmniejszenie prognozy o 0,1 pkt proc.) zas Francja, druga gospodarka UE —
0 0,9% (prognoza nizsza o 0,3 pkt proc.).

W reakcji na pogarszajacy sie sytuacje Komisja Europejska (KE) zapowiedziata uruchomienie
finansowanego z budzetu Unii funduszu o wartosci 37 mld euro na rzecz walki ze skutkami pandemii.
Ogtosita tez wprowadzenie mechanizmdw utatwiajacych stymulacje gospodarki, m.in. czasowe poluzowanie
regut fiskalnych czy udzielania pomocy publicznej. Ponadto Europejski Bank Centralny (EBC) ma m.in.
rozszerzy¢ 0120 mld euro program skupu obligacji, wtym korporacyjnych, aby wspiera¢ ptynnosc
finansowg firm w UE.

Diagnoza dla polskiej gospodarki. Spadek popytu konsumpcyjnego w ChRL iinnych panstwach
azjatyckich nie powinien bezposrednio uderzyé w eksport z Polski, gdyz ich udziat w catosci sprzedazy
zagranicznej jest niewielki. Mozliwy jest jednak negatywny wptyw ograniczenia lub opdznienia dostaw do
Polski podzespotéow z Azji (co najmniej 30% importu z Chin to zakupy zaopatrzeniowe). Jednak przede
wszystkim polskie firmy mogga ucierpie¢ na skutek nizszej konsumpcji krajowej oraz stabszej aktywnosci
gospodarczej ipopytu winnych panistwach UE. Dotyczy to gtdwnie Niemiec i Wtoch — odpowiednio
pierwszego i pigtego najwiekszego partnera eksportowego Polski. Prawdopodobne zmniejszenie eksportu
firm z tych paninstw do ChRL moze odbié sie tez na ich polskich poddostawcach.

Przedtuzajaca sie epidemia moze skutkowaé¢ wyhamowaniem wzrostu PKB Polski w 2020 r. Wedtug
Ministerstwa Rozwoju epidemia moze go ograniczy¢ o 0,5-1,3 pkt proc., czyli do 2,4-3,2% (w budzecie na
2020 r. przewidziano wzrost 03,7%) Niektére instytucje finansowe wskazujg jednak na silniejsze
spowolnienie — nawet do 1,6%.

Perspektywy. Wielkos$¢ strat zwigzanych z pandemia bedzie zalezata przede wszystkim od czasu jej
trwania. Spowodowana nig przedtuzajgca sie niepewnos¢ zwieksza prawdopodobiedstwo utrzymania sie
notowanego od 2018 r. spowolnienia w swiatowej gospodarce, w tym w UE, a nawet wystgpienia recesji.

Do czasu opanowania pandemii istotne bedzie wprowadzenie przez panstwa UE, wtym Polske,
elastycznych fiskalnych pakietéw stymulacyjnych, obejmujacych m.in. ulgi podatkowe iinwestycje
publiczne. Bedg one wspiera¢ kondycje przedsiebiorstw, atym samym zapobiega¢ np. redukcji
zatrudnienia. Szczegdlnie wazine mogg by¢ dziatania panstw, ktére notujg nadwyzki budzetowe, np.
Niemiec. Ponadto banki centralne, w tym EBC, mogg obnizy¢ stopy procentowe, cho¢ — z uwagi na i tak juz
niski ich poziom w strefie euro, a takze poza nig — skutki tych dziatan mogg by¢ ograniczone. Mozliwe jest
tez dalsze zwiekszenie programu skupu obligacji. Dziatania te powinny by¢ podejmowane ostroznie
i W porozumieniu z innymi podmiotami (np. w ramach G20), aby nie wzbudzaé paniki na rynku.

Epidemia moze rédwniez zacheci¢ przedsiebiorstwa z UE do zwiekszenia dywersyfikacji w ramach
globalnych tancuchéw wartosci, aby nie koncentrowac za duzo produkcji w jednym panstwie czy regionie.
Wzmocnitoby to juz wczes$niej wystepujace zjawisko przenoszenia produkcji np. z Chin do innych miejsc,
m.in. zuwagi na rosngce koszty pracy czy spér handlowy z USA. Ponadto prawdopodobienstwo
wystepowania epidemii choréb zakaznych w przysztosci moze sktoni¢ panstwa UE do przygotowania
instrumentdéw finansowych, np. zapewnienia rezerwy w budzecie Unii i panistw cztonkowskich.



