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Skutki pandemii COVID-19 dla gospodarki swiatowej

Marek Wasinski, Damian Wnukowski

Pandemia COVID-19 i dziatania podejmowane w celu jej sttumienia doprowadzq do zatamania
Swiatowej gospodarki. W krotkim okresie ograniczenie produkcji i konsumpcji w parstwach
najbardziej dotknietych pandemiq spowoduje swiatowq recesje. W dtuzszej perspektywie kryzys
moze skutkowaé m.in. czesciowym odwrotem od globalizacji, wyzszym zadtuzeniem czy
zmniejszeniem roéznic w potencjale gospodarczym miedzy UE i USA a Chinami. Pozytywnym
skutkiem ubocznym moze by¢ przyspieszenie rozwoju gospodarki cyfrowej, w tym rynku ustug.

Skutki krétkookresowe. W zwigzku z pandemig COVID-19 wiele rzagdéw wprowadzito radykalne
ograniczenia aktywnosci spotecznej igospodarczej oraz bariery w podrdézowaniu. Restrykcje dotknety
ok. potowy ludnosci $Swiata iodbijajg sie negatywnie na S$wiatowej gospodarce. Spadfa konsumpcja
(z wyjatkiem np. zakupéw zywnosci), na czym najbardziej ucierpiat sektor ustug, wtym branze takie jak
turystyka, transport igastronomia. Ponadto nieobecnos¢ pracownikéw w fabrykach spowodowata
zaburzenia w funkcjonowaniu globalnych tancuchéw wartosci (global value chains — GVC, czyli rozrzucenia
procesu produkcji wwielu miejscach na S$wiecie, zarowno wramach jednej firmy, jak iwielu
poddostawcéw), utrudniajgc utrzymanie produkcji nawet tam, gdzie jeszcze nie obowigzywaty restrykcje.
Tym samym kryzys spowodowany pandemig ma charakter zaréwno popytowy, jak i podazowy. To utrudnia
jego zazegnanie i jednoczesnie zwieksza jego skale. Przedtuzajacy sie stan pandemii doprowadzi do recesji
m.in. w USA istrefie euro, atakze w catej Swiatowe] gospodarce — wg Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego (MFW) w 2020 r. globalny PKB, zamiast wzrosnaé¢ o przewidywane wczesniej 3,3%, moze spasé
0 3%. Wyhamuje réwniez wzrost PKB na rynkach wschodzacych, w tym w_Chinach (wg MFW do 1,2%,
najmniej od lat 70. XX w.). W przypadku ostabiecia pandemii w drugiej potowie roku i skutecznosci dziatan
majgcych ograniczaé jej negatywne efekty MFW przewiduje odbicie $wiatowego wzrostu o0 5,8% w 2021 r.

Pandemia wptywa réwniez na rynki finansowe. W | kwartale 2020 r. gietdy na catym swiecie stracity
facznie ponad 20% wartosci, notujac najgorsze wyniki od czasu globalnego kryzysu finansowego z lat 2007—
2009 r. Wahania s3 widoczne réwniez na rynku walutowym, gdzie zyskuje gtdwnie dolar. Najsilniej
ucierpiaty rynki wschodzgce, z ktérych w ostatnich tygodniach wycofano ponad 80 mld dol., co moze
zagrozic¢ stabilnosci ich gospodarek, np. mozliwosci obstugi dtugu.

Dziatania zaradcze. Ciezar przeciwdziatania skutkom pandemii spoczywa gtdwnie na panstwach,
ktorych rzady wprowadzajg pakiety stymulacyjne (np. USA o wartosci az 2,2 bln dol. czy Niemcy —
1,1 bln euro), oraz na bankach centralnych (np. amerykanski Fed zapowiedziat nieograniczony program
skupu obligacji, a Europejski Bank Centralny — plan zakupu aktywéw o wartosci 750 mld euro, z mozliwoscia
jego rozszerzenia). UE wspomaga wysitki panstw cztonkowskich, m.in. asygnujac srodki z unijnego budzetu
polityki spdjnosci. MFW iBank Swiatowy oferujg pafstwom rozwijajgcym sie tatwiejszy dostep do
finansowania (juz zapowiedziaty wsparcie — odpowiednio 50 mld dol. i 160 mld dol.) i wzywaja panstwa
rozwiniete do zawieszenia spfaty dtugdw najbiedniejszych krajéw.

Wspdtpraca w ramach G20 na rzecz przezwyciezenia skutkéw pandemii jest ograniczona. 26 marca
przywddcy panstw G20 ogtosili, ze przeznaczg 5 bln dol. na zwalczanie skutkéw gospodarczych pandemii
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(wliczajac wprowadzane srodki krajowe), a 31 marca ministrowie finanséw i szefowie bankéw centralnych
zapowiedzieli jedynie przygotowanie wspdlnego planu dziatan. Kooperacje, ktéra umozliwitaby np.
efektywny przeptyw srodkéw do walki z pandemig do najbardziej potrzebujacych regionéw, utrudniajg
m.in. wzajemne oskarzenia USA i Chin o odpowiedzialnos¢ za kryzys oraz nieskoordynowane dazenia
kazdego z panstw grupy do zapewnienia sobie jak najwiekszych zasobéw. Rzgdy wprowadzajg m.in.
restrykcje na handel produktami medycznymi, np. Indie czesciowo wstrzymaty eksport leku na malarie,
ktory jest stosowany w leczeniu COVID-19. Grozi to lokalnymi niedoborami i moze utrudni¢ opanowanie
pandemii w skali globalnej. Ograniczeniu moze réwniez ulec handel innymi produktami, np. srodkami
higieny osobistej czy zywnosci (np. Wietnam ograniczyt eksport ryzu). Ponadto decyzja Donalda Trumpa
z 14 kwietnia o wstrzymaniu przez USA finansowania WHO jeszcze bardziej utrudni zwalczanie kryzysu na
poziomie miedzynarodowym.

Skutki dtugookresowe. Pandemia trwale zmieni obraz gospodarki swiatowej, skutkujgc cze$ciowym
odwrotem od globalizacji. Funkcjonowanie dotychczasowego modelu GVC pozwalato na minimalizacje
kosztéw produkcji. Jednak najpierw wojna celna USA z Chinami, a potem trwajacy kryzys gospodarczy
ujawnity zagrozenia dla ich dziatania. Po pierwsze, koncentrowanie produkcji w Chinach okazato sie
ryzykowne, wiec dojdzie do wiekszej dywersyfikacji geograficznej inwestycji w zaktady wytwércze (co dziato
sie juz wczesniej, m.in. zuwagi na rosngce koszty pracy w ChRL). Po drugie, wzmocni sie proces
przenoszenia produkgji blizej rynkdw zbytu, by zmniejszy¢ ryzyko — w szerszym ujeciu moze to dotkng¢ catej
Azji. Po trzecie, firmy zapewne powrécg do gromadzenia zapasow czesci, by méc produkowaé mimo przerw
w dostawach. Unikanie koniecznosci magazynowania pozwalato dotychczas na redukcje kosztéw. Ponadto
w razie utrzymania ograniczen przemieszczania sie ludzi czy towardw mozna spodziewaé sie spadku
obrotéw w handlu miedzynarodowym ijego udziatu w globalnym PKB. Wzrosnie tez znaczenie ustug
cyfrowych w gospodarce — s one czesciej wykorzystywane do pracy izakupdw w okresie restrykcji
spotecznych. Ludzie mogg takze ograniczy¢ podrdzowanie.

Pandemia zwiekszy wydatki paristwowe na ochrone zdrowia i produkty medyczne na catym Swiecie,
co odbije sie na innych pozycjach budzetowych. Panstwa zachodnie prawdopodobnie bedg cig¢ wydatki
wojskowe. Finansowanie zwalczania epidemii i pakietéw stymulacyjnych, wraz z ograniczeniem przychodéw
firm spowodowanym recesjg, doprowadzi do zwiekszenia interwencjonizmu panstwowego oraz znacznego
wzrostu zadtuzenia na Swiecie — zarowno publicznego, jak i prywatnego. Nadzwyczajne dziatania bankdéw
centralnych, wtym duze obnizki stop procentowych, zmniejszg koszty obstugi dtugéw, np. pozyczek
komercyjnych, ale ograniczg wachlarz mozliwych dziatan tych instytucji izwiekszg ryzyko krachu
finansowego, np. poprzez narastanie baniek spekulacyjnych. Z powodu programéw skupowania obligacji
skarbowych wzros$nie rola bankéw centralnych w finansowaniu polityki fiskalnej. Jednak tatwo$¢ obstugi
dtugdw bedzie dotyczy¢ tylko duzych panstw, a nie rozwijajgcych sie, do ktérych inwestorzy tracg zaufanie
w okresie kryzysu, wskutek czego z panstw tych ucieka kapitat. Istnieje réwniez ryzyko, ze dziatania
stymulacyjne nie beda wystarczajace, a odbicie w gospodarce wolniejsze od oczekiwanego, co zwiekszy
koszty spoteczne zatamania.

Recesja w UE i USA otwiera tez przed Chinami szanse na szybsze zniwelowanie réznic potencjatéw
gospodarczych. Chociaz obecny kryzys, w przeciwienstwie do tego zlat 2007-2009, mocno spowolni
chinska gospodarke, to stosunkowo szybkie znoszenie ograniczen i uruchomienie zaktadéw produkcyjnych
moze te szkody zmniejszyé. Jednoczesnie Chiny sprdbujg obréci¢ zatamanie sie swiatowego handlu na
swojg korzys¢. Z jednej strony bedg dostawcg débr, ktérych produkcja zahamowata w innych panstwach.
Zdrugiej beda sie staraty uniezalezni¢ gospodarke od eksportu zuwagi na niestabilnos¢ popytu
zagranicznego, co jednak bedzie trudne w krétkim okresie. Jednoczednie chinscy inwestorzy mogg by¢
zainteresowani kupowaniem zaawansowanych technologicznie zagranicznych firm ostabionych przez
kryzys.

Whnioski. Kluczowa w ograniczeniu zapasci S$wiatowej gospodarki bedzie wspdtpraca
miedzynarodowa. Ta jednak jest utrudniona m.in. przez rywalizacje USA—ChRL czy restrykcje handlowe.
Chociaz zmniejszanie sie réznic potencjatéw gospodarczych zwiekszy sktonnos¢ Stanéw Zjednoczonych do
eskalacji sporu handlowego itechnologicznego zChRL, to recesja w USA uniemozliwi w krétkiej
perspektywie takie dziatania ze wzgledu na zbyt wysokie koszty gospodarcze. Wptynie to réwniez na
deeskalacje sporu handlowego UE—USA.

W krétkim okresie polska gospodarka spowolni w wyniku nie tylko spadku krajowej konsumpciji, lecz
takze zaburzen w funkcjonowaniu GVC, co obnizy popyt na polskie pétprodukty. To oznacza, ze
w przeciwienstwie do kryzysu finansowego sprzed ponad dekady w Polsce dojdzie do recesji. W dtuzszej
perspektywie reorganizacja GVC bedzie korzystna dla Polski. Firmy, ktdére sprzedajg towary w UE,
sprowadzg do Europy, w tym Polski, jeszcze wiecej swoich inwestycji.
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