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Ekonomiczne skutki wydarzen z 11 wrzesnia 2001 roku dla Azji

Potudniowo-Wschodnie;.

Artur Gradziuk

1. Wstep — 2. Japonia — 3. Kraje nowouprzemyslowione — 4. Chiiiska Republika
Ludowa — 5. Whioski

1. Wstep

Gdy minal pierwszy szok zwigzany z zamachami terrorystycznymi w Stanach
Zjednoczonych, analitycy, ekonomisci, rzady, migdzynarodowe instytucje finansowe
zaczely rozwazaé konsckwencje gospodarcze tragicznych wydarzen z Nowego Jorku,
Waszyngtonu i Pensylwanii. Prognozy dotyczace wzrostu gospodarczego ulegly korekcie
i coraz czgéciej méwiono o mozliwoéci wystapienia recesji' w wielu krajach $wiata.

Horst Kohler, szef Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (International
Monetary Fund — IMF) stwierdzit, Zze zamachy terrorystyczne z 11 wrze$nia 2001 roku
beda mialy wplyw na dzialalnoéé gospodarcza szczeg6lnie w Stanach Zjednoczonych, ale
tez w innych regionach $wiata. Charakter i czas trwania skutkéw zamachu w duzym

! Recesja przyjmuje si¢ nazywaé sytuacje, gdy w kolejnych dwéch kwartalach w danym kraju odnotowuje
si¢ spadek PKB.,
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stopniu zaleza od tego, jak ksztaltowaé si¢ bedzie zaufanie konsumentéw i
przedsigbiorcow, ktére w chwili obecnej trudno jest oceni¢’. Ekonomisci IMF
przewiduja, ze wzrost gospodarczy ~ globalny oraz krajéw uprzemystowionych
(industrial countries) — w przysztym roku bedzie nizszy niz wczeéniej szacowano’.
Gospodarka amerykanska w ostatniej dekadzie byla gltéwna sita napgdowa rozwoju
gospodarczego na $wiecie, dlatego tez spowolnienie gospodarcze w USA negatywnie
odbije si¢ na kondycji gospodarczej innych krajow. Po ubieglorocznej ,drastycznej
korekcie” przewartosciowanego sektora nowych technologii, wydatki konsumpcyjne byly
jedynym czynnikiem, ktory utrzymywat wzrost produktu krajowego brutto (PKB) w
USA. Po 11 wrzesnia zaufanie konsumentoéw znacznie obnizylo si¢. Ma to nie tylko
zwiazek z niepewnoscia co do rozwoju wydarzen politycznych, ale rowniez co do wiasnej
sytuacji materialnej. Nizsze wydatki powoduja obnizenie produkcji, a to laczy si¢ z
koniecznos$cia zwolnien pracownikéw. W wielu branzach przemystu nastapila redukcja
zatrudnienia. Wyzsze bezrobocie oznacza zmniejszenie wydatkow prywatnych. Analitycy
ze znanego nowojorskiego banku inwestycyjnego Goldman Sachs — dla przykladu —
spodziewajq sig, ze prywatna konsumpcja spadnie w czwartym kwartale roku o 3,5%.
Przed atakiem przewidywano wzrost o 4%. Ci sami analitycy prognozowali, ze wzrost
gospodarczy w USA w biezacym roku wyniesie 2,5%. Obecnie szacuja spadek rocznego
PKB 0 2,5%".

Wydarzenia z 11 wrzesnia bardzo wyraznie wplyna na sytuacj¢ gospodarcza w Azji
Potudniowo-Wschodniej, gdyz kraje regionu sa bardzo wrazliwe na stan gospodarki
amerykanskiej. Spadek obrotéw handlowych z zagranica oraz mniejszy naplyw kapitatu,
zwlaszcza w formie inwestycji bezposrednich sprawia, ze region dotkliwie odczuje tg zig
strong procesu globalizacji. Forma i rozmiary skutkéw ekonomicznych w Japonii, krajach
nowouprzemystowionych i Chinskiej Republice Ludowej bgda rézne, co wynika z réznic
wielkosci i struktury gospodarczej tych krajow. Nalezy jednak wyraznie zaznaczy¢, ze
gospodarka $wiatowa jest obecnie w fazie spadkowej cyklu koniunkturalnego.
Wydarzenia wrze$niowe jedynie nasilily tendencje recesyjne. Dlatego skutki zamachow
terrorystycznych w USA w niniejszym tekscie beda analizowane na tle ogdlnej sytuacji
gospodarczej w Azji Poludniowo-Wschodniej.

2. Japonia

Japonia, druga co do wielkosci PKB gospodarka na §wiecie, juz od 10 lat przezywa
powazne trudnosci. Zmieniajace si¢ czg¢sto rzady przedstawialy kolejne programy
naprawy sytuacji gospodarczej panstwa, lecz oczekiwane rezultaty nie nadchodzily.
Obecnie Japoni¢ zapewne czeka czwarta recesja od 1991 roku. Wielu ekonomistéw
obawia si¢, ze gospodarka weszla w okres jeszcze gwaltowniejszego kurczenia si¢ niz w
1998 roku, w konsekwencji kryzysu azjatyckiego.

O ile przed 11 wrzesnia prognozy dotyczace gospodarki Japonii nie byly
optymistyczne, to teraz prognozy sa zle. Poniewaz w drugim i trzecim kwartale 2001
roku nastapit spadek PKB (odpowiednio o 0,7% i 0,5%)° to, zgodnie z definicja, w
Japonii jest recesja. Skorygowano tez prognozy dotyczace wielkosci PKB w biezacym
roku przewidujac spadek o 0,9% (wczesnicj przewidywano spadek PKB Japonii o
0,5%)°. Spowolnienie gospodarki §wiatowej, ktérego rozmiar bedzie znacznie wigkszy w

2 Statement of the Managing Director on the Situation of the World Economy and the Fund Response.
“News Brief' No. 01/98, October 5, 2001, www.imf.org.

3 Ibidem.

1 Tom Holland Asian Economies Bracing for a Downturn, “Far Eastern Economic Review”, 11

pazdzicrnika 2001, www.feer.com

Japan GDP Shrinks, Confirms Recession. Agencja Reuters, 6 grudnia 2001, hitp://money.iwon.com/jsp

IMF Managing Director Horst Kohler Statement on the Global Economic Situation. *News Brief” No.

01/115, 15 listopada 2001, www.imf.org.
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wyniku konsekwencji ekonomicznych ataku terrorystycznego na USA, moze sprawié, ze
kraj ten dlugo bedzie wychodzié z recesji. Silne powiazania z gospodarka Swiatowa
czynia gospodarke Japonii bardzo wrazliwa na czynniki zewngtrzne, zardwno negatywne,
jak i pozytywne, cho¢ te pierwsze w ostatnich kilku latach wystgpuja znacznie czgsciej.

Gospodarka japorniska cierpi zarowno z powodu niekorzystnych zewngtrznych
czynnikow cykliczno-koniunkturalnych, jak i wewnetrznych czynnikow strukturalnych.
Najwazniejsze symptomy zlej sytuacji ekonomicznej to zmniejszajacy si¢ eksport,
dramatycznie spadajace zyski przedsigbiorstw, obnizajaca si¢ produkcja przemystowa i
bardzo niskie notowania na tokijskiej gieldzie papieréw wartosciowych. Wielkie
oczekiwania dotyczace naprawy japonskiej gospodarki towarzyszyly objeciu w kwietniu
br. funkcji premiera przez Junichiro Koizumi. Dwa miesigce pézniej oglosit on swoj plan
gospodarczy, ktérego najistotniejszymi elementami sa dwa zobowiazania: zmniejszenie
wydatkéw publicznych i reforma bankéw, ktére obecnie funkcjonuja pod ogromnym
ciezarem niesciagalnych kredytow.

Wydarzenia z 11 wrzesnia 2001 roku przyczynily si¢ do znacznego spadku notowan
akcji na nowojorskiej gieldzie papieréw wartosciowych (New York Stock Exchange —
NYSE). Proces globalizacji, ktory najdalej posunigty jest na migdzynarodowym rynku
finansowym, sprawif, ze wraz ze spadkami na NYSE nastapily spadki indekséw na
innych gieldach na calym $wiecie, w tym réwniez na gieldzie w Tokio. Na poczatku
pazdziernika najwazniejszy indeks na tokijskiej gieldzie — NIKKEI 2257 — spadt ponizej
10 000 punktéw. Byt to najnizszy poziom od 1983 roku®. Poniewaz banki duza czesé
swoich aktywow trzymaja w akcjach przedsi¢biorstw notowanych na gieldzie, ich kapitat
ulegt znacznej erozji. Dodajac do tego ogromna ilosé niesciagalnych kredytéw, sytuacja
w sektorze bankowym zrobila si¢ ,niebezpieczna® — wiele bankéw jest obecnie na
krawedzi bankructwa. I mozna przypuszczaé, ze niektore z nich zostang postawione w
stan upadiodci, jesli w ramach reform strukturalnych premiera Koizumi zostana
zaostrzone przepisy ksiggowe zmuszajace banki do zamieszczania niesciagalnych
kredytow w bilansie finansowym.

Sytuacje ekonomiczna dodatkowo pogarsza deflacja. We wrzesniu indeks cen
konsumpcyjnych’ spadt — dwudziesty czwarty miesiac z rzedu — o 0,8% w stosunku do
wrzesnia ubieglego roku'®. Zjawisko to jest z entuzjazmem przyjmowane przez
konsumentow, ktorzy moga zwigkszyé swoje realne wydatki, lecz pociaga za soba
niekorzystne skutki dla finanséw publicznych — powigksza deficyt. Ponadto w czasie
deflacji traca réwniez banki, gdyz spadek cen powoduje zmniejszenie przychodow
przedsigbiorstw, a to utrudnia splacenie zaciagnigtych kredytéw. W rezultacie
powigkszaja si¢ rozmiary niesciagalnych kredytow, zas r6znice miedzy kredytowymi a
depozytowymi stopami procentowymi sa za male, aby niesplacalnos¢ kredytow nie
pociagnela za soba znacznego pogorszenia sytuacji finansowej bankow. Ze wzgledu na
niepewng sytuacje na swiecie zmniejszyla si¢ i tak juz niska sklonnos¢ do konsumpcji, a
co za tym idzie rowniez popyt, mozna wigc oczekiwaé dalszego spadku cen.

Wzrostowi wydatkéw prywatnych nie sprzyja fakt samospelniania si¢ negatywnej
prognozy. Po 10 latach zfej koniunktury obywatele popadli w glgboki pesymizm.
Przekonanie, Zze zyski firm i dochody osobiste moga w dluzszej perspektywie jedynie
spadaé¢ sprawilo, ze zar6wno konsumenci, jak i przedsigbiorstwa staraja si¢ przede

7 NIKKEI 225 Average jest indcksem ccnowo-wazonym. Obcjmuje on 225 najlepszych japorskich spolek
notowanych na parkicecic gicldy tokijskiej Tokyo Stock Exchange (TSE), m.in. Citizen Watch, Fuji Photo
Film, Honda, NEC, Nippon Telephone & Telegragh (NTT), Sony, Toyota, Yamaha. Spolki te reprezentuja
okolo 18% wszystkich akcji notowanych na parkiccie podstawowym - [w): Aleksander Weron, Rafal
Weron Inzynieria finansowa. Wydawnictwo Naukowo-Techniczne, Warszawa, 1998, s. 78,

# Gillian Tett Economic Pressure Grows For Tokyo. “Financial Times’, 1 pazdziernika 2001.

® Indcks cen konsumpcyjnych (Consumer Price Index - CPI) jest miary powstaly przez oszacowanie
przecigtnego koszyka débr konsumpceyjnych nabywanych regularnie i stanowi podstawg zmian kosztéw
utrzymania. Udzial poszczegdlnych débr w ,koszyku™ jest zalezny od ich znaczenia w budzecie
rodzinnym. Oszacowanic poziomu cen towaréw i uslug w danym okresie przy uzyciu CPI polega na
poréwnaniu ich biczacego poziomu do wybranego okresu bazowego.

19 Economic and financial indicators, “The Economist”, 17 — 23 listoapada 2001, s. 112.
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wszystkim oszczedzaé. Sytuacji tej nie moze odwrdci¢ zwiekszenie podazy pieniadza,
m.in. przez obniZenie stop procentowych do poziomu bliskiego zeru. Wystepuja wigc
klasyczne symptomy pulapki ptynnoscill — przy stopie migdzybankowej wynoszacej
0,001% produkcja i ceny towardw spadaja.

Poprawie stanu gospodarki nie pomoze eksport. We wrzesniu jego warto$¢ spadta o
18,3% w porownaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim, za$ nadwyzka w
handlu zagranicznym zmalala az o 43,1%'%. Na tak dramatyczny spadek eksportu duzy
wplyw mialy zamachy terrorystyczne w Stanach Zjednoczonych. Trudno obecnie
oczekiwac, aby przy zmniejszonym zaufaniu konsumentow na §wiecie nastapito szybkie
ozywienie obrotéw handlowych z zagranica.

Na razie nie ma wielu skutecznych krétkoterminowych rozwigzan zmierzajacych do
poprawy sytuacji ekonomicznej Japonii. Wprawdzie pojawily si¢ pomysty, aby poprzez
wydatki publiczne pomdc bankom w umarzaniu niesptacalnych kredytow, jednak istnieje
obawa, ze to posunigcie doprowadzi do powaznego kryzysu finanséw publicznych.
Obecnie dtug publiczny w Japonii wynosi 130% PKB — najwyzszy poziom wsrdd krajéw
uprzemystowionych.

Rozwigzaniem pozytywnie oddzialywujacym w dluzszym okresie powinno byé
przeprowadzenie reform sektorow bankowego i przedsigbiorstw, zmierzajacych do
usunigcia zjawiska niesplacalnosci kredytow i zamknigcia niekonkurencyjnej czesci
gospodarki japonskiej’. Byé moze ataki terrorystyczne w USA i ich konsekwencje
ekonomiczne pozwola premierowi Koizumi na uzyskanie mandatu zaufania i zarazem

dadza impuls do szybszego wprowadzenia tych trudnych, lecz koniecznych — w obecnej
sytuacji gospodarczej — reform.

3. Kraje nowouprzemyslowione

Konsekwencje ekonomiczne wydarzen z 11 wrzesnia 2001 roku beda gleboko
odczuwalne przez kraje nowouprzemystowione (Newly Industrialized Economies —
NIEs)"*. Mniejsze, bardziej otwarte zewngtrznie kraje regionu juz wczesniej zostaly
mocno dotkniete zmniejszeniem popytu zewnetrznego spowodowanym globalnym
kryzysem sektora nowych technologii. Obecna sytuacja na §wiecie z pewnoscig poglebi
trudnosci gospodarcze NIEs.

Po 11 wrzesnia ekonomisci skorygowali prognozy makroekonomiczne dla NIEs. IMF
przewiduje, ze w 2001 roku wzrost PKB dla NIEs wyniesie 1,2% (wczesniej
prognozowano wzrost o 1,7%), natomiast w roku nastgpnym — 2,3% (wczesniej —
4,2%)". Jednoczesnie oczekuje si¢, ze ozywienie gospodarcze rozpocznie sig¢ dopiero w
polowie przysziego roku'®.

Najgorsza sytuacja ma miejsce w Singapurze. Przez ponad 30 lat to panstwo-miasto,
przy duzej aktywnosci gospodarczej rzadu, rozwijalo si¢ bardzo dynamicznie. W
ostatnich latach poczyniono wielkie inwestycje w sektorze nowych technologii, dzigki
czemu Singapur stal si¢ jednym 2z najwigkszych na S$wiecie eksporterow
polprzewodnikow. Taki kierunek inwestycji mial zagwarantowaé miastu korzystna
pozycj¢ w erze informatycznej. Zalamanie w sektorze mialo bardzo negatywny wplyw

Pulapka plynnosci jest przypadkiem wystgpowania braku popytu na kredyty, niezaleznic od wysokosci
stép procentowych. Analizg teoretyczng zjawiska jako pierwszy przedstawil John Maynard Keynes.
Emma Cowing Japanese trade surplus rocked by terror. “Financial Times”, 23 pazdziernika 2001.
Gillian Tett Japan on the Brink. “Financial Times", 2 pazdziernika 2001
Kraje nowouprzemyslowione (NIEs) dzieli si¢ na dwic grupy. Do picrwszej generacji NIEs - tzw.
tygryséw azjatyckich - naleza: Hong Kong, Korea Poludniowa, Singapur i Tajwan. Do drugiej generacji
NIEs zalicza sig: Filipiny, Indonezj¢, Malczje, Tajlandie.
o IMF Managing Director Horst Kohler Statement on the Global Economic Situation. op. cit.

Ibidem.
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nie tylko na eksport, ale rowniez na produkcj¢ przemystowa (spadek o 3,5% w
pierwszych dwoch kwartalach br.). Juz od polowy 2001 roku mozna méwié o recesji. W
pierwszym kwartale PKB spadt o 10,8%, w drugim ~ o0 10,7%'7. Wedtug ogloszonych w
pazdzierniku danych w trzecim kwartale PKB spadi o 5,6%'®. Ekonomisci przewiduja
obecnie, ze w 2001 roku PKB spadnie o 3% (przed zamachami w USA przewidywano
spadek PKB o 0,5% — 1,5%), co bedzie najgorszym wynikiem 36-letniej historii

Singapuru'?,

Tajwan to piata co do wielkosci gospodarka regionu. Wzrost gospodarczy kraju jest w
duzym stopniu uzalezniony od eksportu, a poniewaz przez ostatnie 12 miesigcy
zagraniczne zamdwienia zmniejszyly sig 0 26,8%°, perspektywy ekonomiczne wyspy nie
s optymistyczne. Tajwan, podobnie jak Singapur, powaznie odczul zalamanie sektora
nowych technologii. Eksport produktéw elektronicznych we wrzesniu 2001 (w stosunku
do wrzesnia 2000 roku) spadt o 40,2%, natomiast sprzg¢tu telekomunikacyjnego, drugiej
co do wielkosci kategorit eksportu, 0 36,4%. Po wrzesniowych zamachach w USA trudno
spodziewac si¢ poprawy sytuacji. Wprawdzie technicznie gospodarka nie jest jeszcze w
fazie recesji, wigkszos¢ ekonomistéw szacuje, ze pod koniec roku PKB Tajwanu obnizy
si¢ 0 2%,

Kryzys azjatycki w 1997 roku odkry!t szereg stabosci systemu gospodarczego Hong
Kongu (Specjalnego Regionu Administracyjnego Chinskiej Republiki Ludowej) oraz
polozyt kres boomowi inwestycji w nieruchomosci. Od tamtej pory gospodarka Hong
Kongu przezywa spore trudnosci. Ponadto ci, ktorzy przewidywali ingerencj¢ rzadu
chinskiego w kapitalistyczny system panstwa-miasta po przylaczeniu bylej kolonii
brytyjskiej do Panstwa Srodka gleboko si¢ pomylili. Rzad w Pekinie nie ingerowat w
wolnorynkowa gospodarke Hong Kongu, ale dynamicznie rozwijajaca si¢ sasiednia
chifiska prowincja Guangdong wyrosta na powaznego konkurenta dla jego interesow
gospodarczych. Wiele przedsigbiorstw, funkcjonujacych po kryzysie azjatyckim na
krawedzi optacalnosci, w celu obnizenia kosztéw zaczglo przenosié swoja dziatalnosé¢ do
pobliskiego Shenzen, jednego z najszybciej rozwijajacych si¢ miast na Swiecie, a zarazem
o wiele tanszego niz Hong Kong. Do wspomnianych probleméw po 11 wrzesnia doszedt
kolejny: perspektywa spadku eksportu. Czynnik ten wplynie na opéznienie nadejscia
ozywienia gospodarczego, dlatego ekonomisci przewiduja obnizenie PKB o 0,4%2.

Korea Poludniowa jest bardziej odporna na niekorzystne czynniki zewngtrzne niz
Singapur, Tajwan i Hong Kong. Swiadcza o tym relatywnie lepsze wyniki
makroekonomiczne: wzrost PKB o 3,7% w pierwszym kwartale oraz 2,7% w drugim
kwartale?®. Jednak skutki wydarzen z 11 wrze$nia nie omina réwniez tego kraju.
Niektorzy analitycy przewidywali lekki wzrost zaufania przedsigbiorcow i konsumentéw
na rynku wewnetrznym, co mogloby zaowocowaé ozywieniem gospodarczym w
przysztym roku. Obecnie s3 oni sceptyczni i obnizaja swoje prognozy dotyczace PKB.
Przewiduje sig, ze tegoroczny wzrost gospodarczy wyniesie okoto 2%”*.

W pierwszym potroczu 2001 roku w Malezji mialo miejsce powazne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego do poziomu 1,7% (w pierwszym pdlroczu 2000 roku
wzrost gospodarczy wyniost 9,7%)~. Przyczyn spowolnienia nalezy upatrywaé w spadku
eksportu produktéw elektrycznych i elektronicznych (stanowigcych 60% eksportu), co
mialo przelozenie na nizszy poziom konsumpcji i inwestycji. Obecnie trudno oczekiwaé

Trish Saywell Iu Contraction.” Far Eastern Economic Review™. 13 wrzesnia 2001, www.feer.com

18 Assif Shamcen, Roger Mitton A setback for Best-Laid Plans. “Asinweek”, 26 pazdziernika 2001,
www.asiaweck.com.

Asian Development Outlook 2001 Update. Asian Development Bank, s. 34, Raport dostgpny na stronie
internctowej: www.adb.org

Alexandra Hamey, Bayan Rahman Taiwan and Japanese export fall as slowdown hits. Financial Times”,
22 pazdziernika 2001,

2 Ibidem.

Asian Development Outlook 2001 Update. s. 28, op. cit.

Emerging-market indicators. *The Economist”, rézne numery.

Asian Development Outlook 2001 Update. s. 31, op. cit.

¥ Ibidem, s. 63.
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poprawy sytuacji gospodarczej. Premier Mahathir Mohamad, po wydarzeniach w USA
obnizyt oficjalnie zakladany wzrost PKB kraju z 2%-3% do 1%-2%. Jednak ekonomisci
pracujacy w sektorze prywatnym cel ten okreslaja jako zbyt optymistyczny przewidujac
wystapienie recesji w dwoch ostatnich kwartatach roku oraz spadek PKB 2001 roku o
okolo 0,5%%.

Tajlandig réwniez czeka trudny okres. Eksport stanowi 65% PKB kraju. Ogtoszone w
sierpniu wyniki pokazuja, ze w ciagu roku jego poziom spadt o 12%, gldwnie na skutek
zmniejszenia zamowien zagranicznych na komponenty do komputeréw. Przewidywana
recesja w USA uderzy w eksport innych towaréw, w wyniku czego moze dojs¢ do
poglebienia negatywnego trendu w handlu zagranicznym. W tej sytuacji ekonomisci
skorygowali prognozy dotyczace PKB: przed 11 wrze$nia szacowano wzrost o 3,5%,
obecnie mowi si¢ o tym, ze wyniesie on okoto 1,5%2",

Filipiny raczej unikng recesji, ktora prawdopodobnie wystapi w niektorych krajach
regionu. Wprawdzie eksport w pierwszych trzech kwartatach 2001 roku (w poréwnaniu z
rokiem poprzednim) spadt o 14,1%%, jednak dzieki przywréceniu stabilizacji politycznej
(po ubieglorocznych demonstracjach ulicznych i odwolaniu ze stanowiska prezydenta
Josepha Estrady) nastapil wigkszy naplyw inwestycji zagranicznych. Ponadto wzrosty
wydatki konsumpcyjne, co w duzym stopniu przyczynilo si¢ do wzrostu PKB o 3,3% w
pierwszym pétroczu biezacego roku®. Przed wrze$niowymi wydarzeniami szacowano
wzrost gospodarki o 3,1%. Jednak wskutek nizszego zaufania amerykanskich
konsumentéw (eksport do USA stanowi okolo jedna trzecig eksportu Filipin) przewiduje
si¢ dalszy spadek eksportu, co wplynelo na obnizenie prognoz dotyczacych tegorocznego
wzrostu PKB o 0,5%.

W ostatnich latach niestabilnosé¢ polityczna bardzo negatywnie oddzialywala na
gospodarke¢ Indonezji, paralizujac poczynania na plaszczyznie polityki gospodarczej i
odstraszajac potencjalnych inwestorow zagranicznych. Obejmujac w lipcu br. urzad
prezydenta Megawati Sukarnoputri zapowiedziala doprowadzenie gospodarki do
stabilnosci, czemu pomdc ma zawarte porozumienie z IMF, a jednym z glownych celéw
jest obnizenie deficytu budzetowego. Po atakach terrorystycznych w USA realizacja
zatozonych celéw ekonomicznych begdzie utrudniona. Wprawdzie Indonezja jest mnie;j
niz Malezja i Singapur uzalezniona od eksportu produktéw i komponentéw
elektronicznych, lecz globalny spadek zaufania konsumentéw na pewno negatywnie
odbije si¢ na krajowym eksporcie, ktory stanowi ponad jedna trzecia PKB. Dlatego tez
weryfikacji ulegly prognozy dotyczace tegorocznego wzrostu gospodarczego: ekonomisci
z Asian Development Bank w kwietniu br. szacowali wzrost PKB o 4,2%, obecnie
przewiduja wzrost o0 3,2%°'.

Skutki zamachow terrorystycznych w USA beda szczegdlnie dotkliwe dla eksportu z
NIEs. Ubiegtoroczne zatamanie w sektorze nowych technologii byto cigzkim ciosem dla
producentéw i eksporteréw komponentéw do komputeréw z krajéw regionu, a wigc i dla
NIEs, co widoczne jest przy analizie wskaznikow makroekonomicznych ostatnich
kilkunastu miesigcy. Obecna sytuacja w gospodarce Swiatowej zapewne sprawi, Ze
spadek popytu na eksport z krajow regionu bgdzie jeszcze wigkszy, i uderzy nie tylko w
sektor nowych technologii. Dla przykladu w Indonezji przewiduje si¢, ze na skutek
globalnego zmniejszenia si¢ sklonnosci do konsumpcji zamdwienia importowe dla
lokalnego przemyslu tekstylnego i obuwniczego spadng o 20%*. Najbardziej ucierpia
kraje, w ktérych wskaznik eksport/PKB jest najwyzszy. Takie kraje jak Singapur (eksport

26

Tom Holland Asian Economies Bracing for a Downturn. op. cit.
7

Asian Development Outlook 2001 Update. s. 71, op. cit.

28 Deidre Sheehan Turn of the Tide? “Far Eastern Economic Review’. 15 listopada 2001, www.feer.com
B Asian Development Outlook 2001 Update. s. 66, op. cit.

9 fbidem, s. 68.

' Ibidem, s. 58.

2 Angus Grigg Indonesia’s Hopes for Export-led Recovery Hit. “Financial Times™, 25 wrzesnia 2001.
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stanowi okoto 130% PKB), Hong Kong (105%), Malezja (100%) i Tajwan (50%)33 wyraznie
brna w kierunku recesji. Korea Potudniowa, ktorej eksport stanowi okoto 36% PKB34, w
proporcjonalnie mniejszym stopniu odczuje zatamanie sprzedazy za granica. O ile firmy z
sektora nowych technologii, takie jak LG Electronics, ktéra sprzedaje 55% swoich
produktéow poza Korea, z czego jedna trzecia przypada na Stany Zjednoczoness, na pewno
beda zmuszone do szukania nowych rynkow zbytu, to straty w eksporcie tego sektora moga
by¢ przynajmniej czeSciowo zrekompensowane wzrostem sprzedazy w przemysle
stoczniowym 1 motoryzacyjnym (gdzie umowy zakupu zawarte zostalty duzo wczesniej).

Na pogorszenie handlu z regionem Azji Potudniowo-Wschodniej moga mieé tez
wplyw prowadzone dziatlania wojenne na terenie Afganistanu. Towarzystwa
ubezpieczeniowe podniosty stawki polis tranzytowych wprowadzajac dodatek wojenny
dla statkow przeptywajacych w okolicy Zatoki Perskiej. Podwyzsza to koszty transportu,
a wiec rowniez ceny towarow importowanych w krajach przeznaczenia. Rezultatem moze
by¢ pewne zmniejszenie zamoéwien importowych. Dodatkowo oznacza to trudnosci
finansowe dla armatorow z Hong Kongu, Singapuru i Tajwanu, ktorzy przy wysokiej

miedzynarodowej konkurencji w transporcie morskim funkcjonuja przy marginalnym

Sk?ék w USA wplynie nie tylko na spadek eksportu, lecz rowniez na inwestycje. Wielka
wyprzedaz akcji na §wiatowych rynkach finansowych w drugiej potowie wrzesnia stanowi
dowod zwigkszenia sie awersji do ryzyka wsrod inwestorow portfelowych. Azja
Potudniowo-Wschodnia jest bardzo wrazliwa na negatywne objawy na $wiatowych
gietdach: gdy w pierwszych trzech tygodniach po ataku indeks Dow Jones Industrial
Averagess spadl o 8%, indeksy na gieldach azjatyckich spadly o kilkanascie procent.
Wprawdzie w pazdzierniku na niektérych gieldach notowania akcji wzrosty, jednak nie
osiagnety one poziomu sprzed 11 wrzesnia. Najbardziej ucierpialy - podobnie jak na
gietdach catego $wiata - firmy z branz ubezpieczeniowej, lotniczej 1 turystyczne;.

Powazniejsze skutki ekonomiczne moze przynies¢ zmniejszenie inwestycji
bezposrednich (Foreign Direct Investment - FDI). Brak nowych inwestycji w regionie,
ktory tradycyjnie jest silnie uzalezniony od FDI, poglebi trudnosci NIEs. Bezposredni
wplyw na to beda mialy takie czynniki jak: spadek przychodow korporacji
transnarodowych, cen akcji oraz wyzsza awersja do ryzyka. W przypadku niektorych
krajow najpowazniejsze konsekwencje moze mie¢ ostatni z wymienionych czynnikow.
Przedsigbiorstwa zagraniczne i instytucje finansowe coraz powazniej biora pod uwage
zagrozenia wynikajace z ekstremizmu religijnego. Szczegdlnie istotne znaczenie moze to
mie¢ w przypadku Indonez;ji. Jest to najwigkszy na §wiecie kraj muzulmanski, gdyz mieszka
tam ponad 170 mln wyznawcoéw islamu, co stanowi 80% ogolnej liczby ludnoscizz. Po
zamachach terrorystycznych w USA doszto do licznych zamieszek i antyamerykanskich
demonstracji przeprowadzonych przez roézne organizacje islamskie, podczas ktorych

uczestnicy sprzeciwiali si¢ oficjalnemu przylaczeniu si¢ Indonezji do koalicji
antyterrorystycznej. Wydarzenia te w znacznym stopniu podwazyly starania pani prezydent

Sukarnoputri w kierunku przyciagniecia kapitatu zagranicznego, niezbednego do ozywienia
gospodarczego w kraju. Z tego samego powodu moga obnizy¢ si¢ FDI do

B—Dane napodstawic: Couniry tabies o fAsian Development Bank. Key Indicators 2001. Asian Development
Bank www.adb.org

34 Ibidem.

3 Kim Jung Min Clinching at Straws. "Far Eastern Economic Review”. 18 pazdziernika 2001,
www.feer.com.

36 Dow Jones Industrial Average (DJIA)jest najwazniejszym indeksem gieldowym na NYSE. Oblicza si¢ go
jako wazona s$rednia arytmetyczna cen akcji 30 wielkich amerykanskich przedsigbiorstw przemystowych,
ktorych sklad i udziat w indeksie ulega zmianie. Obecnie sg to m.in. American Express, Boeing, Exxon
Mobile Corp., General Electric Co., General Motors Corp., Johnson & Johnson, Mc Donald, United
Technologies, Walt Disney Co.,

37 Penny Crisp The War O fThe Worlds. *Asiaweek”, 28 wrzesnia 2001, www.asiaweek.com.
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Malezji, Filipin i Tajlandii. Wprawdzie ekstremizm islamski jest tam zjawiskiem
marginalnym, jednak ze wzgledu na obecng sytuacj¢ polityczna na $§wiecie mozna si¢
spodziewaé, ze inwestorzy bgda unikaé ryzyka inwestycji w krajach uznawanych — w
mniejszym lub wigkszym stopniu — za muzulmanskie.

Obecna sytuacja gospodarcza wplynie negatywnie na dziatalnos¢ gospodarcza w NIEs.
Najbardziej narazone na skutki wydarzen z 11 wrzeénia sa sektory lotniczy,
ubezpieczeniowy i turystyczny. Spadek wydatkow na turystyke szczegdlnie dotkliwy
bedzie dla krajow, w ktorych maja one istotne znaczenie gospodarcze, tj. w Tajlandii i
Malezji. Mniejsza ilos¢ turystow to réwniez nizsze przychody w sektorze ustug, ktéry
jako kolejny znajduje si¢ na dlugiej liscie sektoréw dotknigtych wydarzeniami
wrzesniowymi. Wszelkie oczekiwania dotyczace ozywienia w sektorze nowych
technologii znikngly, mozna si¢ wigc spodziewaé poglebienia trudnosci przedsigbiorstw
tej branzy. Globalny spadek zaufania konsumentow i nizsze zamdwienia zagraniczne
dodatkowo uderza w producentéw débr nisko-przetworzonych (ubran, obuwia, zabawek),
ktorzy stanowia wazny segment rynku NIEs. W tej sytuacji trudno liczy¢ na
zrekompensowanie nizszych inwestycji zagranicznych inwestycjami lokalnego sektora
prywatnego. Nieuniknione b¢da tez masowe zwolnienia pracownikéw. W Hong Kongu w
pazdzierniku br. stopa bezrobocia wyniosia 5,5%, co jest najwyzszym poziomem w ciggu
ostatnich lat®®. W najblizszych miesiacach mozna si¢ spodziewaé wzrostu bezrobocia
réwniez w innych NIEs, a poprawa sytuacji na rynku pracy nie nastapi wczesniej niz w
polowie przysziego roku, kiedy przewidywany jest poczatek ozywienia gospodarczego.

Zaréwno czlonkostwo w WTO, jak i inwestycje zwiagzane z przyznaniem Pekinowi
organizacji igrzysk olimpijskich w 2008 roku moga nieco oddali¢ negatywne skutki
wydarzen z 11 wrzesnia. Ataki terrorystyczne w pewnym sensie moga réwniez pomac
chinskiej gospodarce. Andy Xie, ekonomista z Morgan Stanley z Hong Kongu uwaza, ze
»Stworzyly one strategicznq kotwice dla amerykansko-chinskich stosunkéw. To znacznie
zredukowalo ryzyko inwestycji w Chinach’®. Spotkanie George W. Bush — Jiang Zemin,
jakie mialo miejsce w pazdzierniku br. podczas corocznego forum APEC (d4sia-Pacific
Economic Cooperation) w Szanghaju polepszyto — napigte po kwietniowej kolizji w
poblizu wyspy Hainan amerykanskiego samolotu szpiegowskiego z chiniskim mysliwcem
— stosunki chifisko-amerykanskie. Lepsze, bardziej stabilne i przewidywalne stosunki na
pewno pomoga amerykanskim korporacjom w podjgciu decyzji dotyczacych wielkich
projektéw inwestycyjnych w ChRL. Bezposrednio po spotkaniu prezydentéw Chin i USA
m.in. Microsoft, Hewlett-Packard, i General Motors zapowiedzialy zwigkszenie
inwestycji w Passtwie Srodka®. W okresie, gdy gospodarka $wiatowa jest na krawedzi
recesji, wciaz dynamicznie rozwijajace si¢ Chiny sa bardzo atrakcyjnym krajem dla
inwestorow.  Postepujaca liberalizacja wspolpracy gospodarczej z zagranica bedzie
wymagaé restrukturyzacji chifiskiej gospodarki w celu sprostania wzrastajacej
konkurencji na rynku wewnetrznym i globalnym. A zatem mozna stwierdzi¢, ze reformy
musza by¢ kontynuowane, gdyz nie ma innej drogi do osiagnigcia w/w celu oraz — w
dtuzszej perspektywie — modernizacji kraju.

4. Chinska Republika Ludowa

Wérod krajow Azji Poludniowo-Wschodniej Chinska Republika Ludowa (ChRL)
najlepiej przetrwa okres spowolnienia gospodarki $wiatowej poglebionego wydarzeniami
z 11 wrzesnia 2001. Wprawdzie w biezacym roku trudno bgdzie poprawié, czy nawet
powtérzyé 8% wzrost PKB z roku poprzedniego, jednak wigkszosé ekonomistéw szacuje

3% Cesar Bacani 4 False Bottom. *Asiaweck”, 30 listopada 2001, www.asiaweck.com

3 Allen T. Cheng Just One Way Out. op. cit.

4% Michael Vatikiotis, Ben Dolven, David Murphy Terror Throws Us Together, For Now.” Far Eastern
Economic Review”, | listopada 2001, www.fecr.com
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stopg wzrostu PKB na okoto 7,5% w tym roku i przynajmniej 7% w 2002 roku*'. ChRL
Jjest mniej podatna na niekorzystne dziafanie czynnikoéw zewngtrznych (takich jak np.
spadek popytu globalnego) niz inne kraje regionu. Eksport stanowi zaledwie okolo 20%
PKB*, gdy tymczasem dla ,tygryséw azjatyckich” wskaznik ten jest kilkakrotnie
wyzszy. Ponadto przewazajacg czg$¢ chifskiego eksportu stanowia towary o niskim
stopniu przetworzenia (zabawki, buty, tekstylia), co uchronifo ten kraj przed skutkami
zalamania si¢ popytu w sektorze elektronicznym i nowych technologii, tak dotkliwymi
np. dla Tajwanu i Singapuru. Jednak wobec globalnego spadku skionnosci do konsumpcji
mozna przypuszczaé, ze w najblizszych miesiacach nastapi spadek rowniez eksportu dobr
niskoprzetworzonych.

Ogloszone w polowie pazdziernika przez Narodowe Biuro Statystyczne (National
Bureau of Statistics — NBS) dane makroekonomiczne gospodarki chifniskiej za pierwsze
trzy kwartaly 2001 roku brzmia optymistycznie. PKB wynidst 6,7227 bin yuanow (807
mld USD), co oznacza wzrost (w cenach statych) o 7,6% w poréwnaniu z analogicznym
okresem w roku poprzednim. Co szczegdlnie istotne, eksport wzrdst o 7% (do 195 mid
" USD), za$ import o 11,2% (do 181.4 mld USD)®. Jednak poréwnujac z danymi z 2000
roku, kiedy to mial miejsce wzrost eksportu o 27,8%, widac, ze rowniez Chiny odczuly
skutki globalnego spowolnienia gospodarczego. Wspomniane skutki jeszcze wyrazniej
wida¢, gdy zanalizuje si¢ tegoroczne dane: przez pierwsze cztery miesiace eksport rost
nadal w stosunkowo wysokim, 10-15% tempie*, lecz ten pozytywny trend zosta
zahamowany; w czerwcu eksport nieznacznie obnizyl si¢, w sierpniu byt na statym
poziomie, za§ we wrzesniu wzrost o 4,4%*. W $wietle spadku zaufania konsumentéw i
wydatkéw w USA po atakach terrorystycznych z 11 wrzes$nia, nawet znaczne przewagi
komparatywne i niska wrazliwosé na cykle technologiczne nie uchronia chinskiego
eksportu od spadku w ostatnim kwartale, co nie pozostanie bez wplywu na roczny bilans
handlowy ChRL

W celu utrzymania wzrostu PKB na poziomie powyzej 7%, przy nizszym niz
oczekiwano wzroscie eksportu, rzad bedzie staral si¢ pobudza¢ popyt wewngtrzny przez
zachecanie do wiekszych wydatkow konsumpcyjnych i podniesienie wydatkow
budzetowych na zaplanowane inwestycje, szczegdlnie na infrastruktur¢. Dzialania te
znajduja potwierdzenie w oswiadczeniu NBS, ze rzqd ChRL bedzie staral si¢ stymulowaé
popyt wewneltrzny, przyspieszac reformy i zwiekszaé wolumen eksportu w celu
osiqgniecia siedmio-procentowej stopy wzrostu PKB®,

Powazniejszy wplyw niz ekonomiczne skutki wydarzen z 11 wrzesnia na gospodarke
chifiska moze mieé przystapienie do Swiatowej Organizacji Handlu (World Trade
Organization — WTO). Cztonkostwo w WTO przede wszystkim ujawni, jak wiele reform
powinien jeszcze rzad przeprowadzi¢. Najwazniejsze na liscie rzeczy do zrobienia s3
reformy przedsigbiorstw panstwowych oraz bankow.

Przedsiebiorstwa panstwowe stanowia powazne obcigzenie dla budzetu. Funkcjonuja
one nieefektywnie, wiele z nich przynosi ogromne straty (np. w przemysle
wydobywczym, petrochemicznym, obronnym), ktére sa pokrywane ze S$rodkow
panstwowych. Po przystapieniu do WTO trudno im bgdzie sprostac nie tylko konkurencji
mig¢dzynarodowej, ale tez wzrastajacej konkurencji na rynku wewngtrznym. Z pewnoscig
duza ich liczba ulegnie bankructwu, inne zostang przejgte przez kapital zagraniczny lub
krajowy. W tej sytuacji nalezy spodziewaé si¢ zwigkszenia stopy bezrobocia, co rodzi
nowy problem, z ktérym rzad rowniez bedzie musial sobie poradzig.

41
42
43

Tom Holland Growth at a Price. “Far Eastern Economic Review”, 25 pazdziernika 2001, www.feer.com
Country tables of Asia Development Bank. Key Indicators 2001. Asian Development Bank, www.adb.org
China’s National Economy Keeps Steady growth in First Three Quarters. Agencja prasowa Xinhua, 16
pazdzicrnika 2001, www.xinhuanct.com.

Dane micrzone w stosunku do analogicznego okresu z roku poprzednicgo.

China growing, but not as fast. The Economist Intelligence Unit, 23 pazdziermika 2001,
www.chinaonline.com/eiw/.

China’s National Economy Keeps Steady growth in First Three Quarters. op. cit.
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Niemal wszystkie banki sa bankami panstwowymi. W zwiazku z tym nie maja one
faktycznej pelnej swobody w udzielaniu kredytow wedlug kryteriow komercyjnych, a
naciski ze strony rzadu na finansowanie projektow rzadowych czynia je raczej
pasywnymi agentami finansowymi. Wiele z kredytéw udzielonych wedlug priorytetéw
rzadowych to kredyty niesciagalne, ktorych wartos¢ w pierwszej polowie 2001 roku
przekroczyta 1 mld USDY. Cierpia na tym przede wszystkim przedsigbiorstwa prywatne,
ktére sq dyskryminowane w przypadku ubiegania si¢ o udzielenie kredytu. Dodatkowo
dzialalno$é bankow charakteryzuja m.in.: slabe zarzadzanie plynnoscia finansowa, zla
infrastruktura informatyczna, niewlasciwe standardy rachunkowe, wysokie koszty
operacyjne, nadmierne zatrudnienie i niski poziom kwalifikacji pracownikow®,
Pojawienie si¢ zagranicznej konkurencji po przystapieniu do WTO (Chiny udzielity
licencji na dzialalnos¢ siedmiu zagranicznym bankom) wymusi przyspieszenie reform w
sektorze bankowym.

Najwazniejsze pytanie, jakie mozna postawié, to czy chinfska gospodarka wytrzyma
obecne zakldcenia globalne na tyle, aby sprawnie kontynuowaé reformy?

5. Whnioski

Gospodarki wielu krajéw Azji Poludniowo-Wschodniej byly na krawedzi recesji
jeszcze przed tragicznymi atakami terrorystycznymi w Stanach Zjednoczonych, o czym
najlepiej $wiadcza wskazniki makroekonomiczne panstw regionu w pierwszym poéfroczu
2001 roku. Obecnie, przy wigkszym spowolnieniu wzrostu gospodarczego w USA,
poglebienie zlej sytuacji ekonomicznej na Dalekim Wschodzie jest bardziej
prawdopodobne niz rychle ozywienie. Nizszy eksport, mniejsze inwestycje zagraniczne,
spadek popytu wewnetrznego i produkcji oraz wzrost bezrobocia przyniosa kolejny w
ciagu zaledwie czterech lat (po kryzysie azjatyckim) wstrzas gospodarczy dla regionu.
Skutki beda najmocniej odczuwalne w bardziej otwartych zewngtrznie, silnie
nastawionych na eksport krajach, mniej w Chinach, ktére kontynuujac reformy
gospodarcze nadal beda si¢ rozwijaé w trudnym do osiagnigcia przez inne kraje tempie
wzrostu gospodarczego.

Czynnikiem dodatkowo utrudniajacym szybkie wyjscie z trudno$ci gospodarczych
moze okazaé si¢ mniejsze skupienie uwagi wlasciwych instytucji migdzynarodowych i
rzadow na problemach gospodarczych Azji Poludniowo-Wschodniej. W najblizszych
miesiacach $wiat koncentrowac si¢ bgdzie przede wszystkim na dziataniach wojennych w
Afganistanie prowadzonych w ramach walki z terroryzmem. Kraje regionu przylaczyly
si¢ do koalicji antyterrorystycznej i — w mniejszym lub wigkszym stopniu — popieraja
USA w rozpoczgtej 7 pazdziernika 2001 roku wojnie. Mozna zadaé pytanie, jakie
znaczenie udzielone poparcie bedzie miato dla intereséw gospodarczych panstw
Dalekiego Wschodu w dluzszym okresie? Trudno przewidzieé, kiedy odpowiedZ na to
pytanie b¢dzie znana. Pewne jest natomiast, ze w regionie powinny by¢ kontynuowane
reformy strukturalne w celu budowy solidnych fundamentéw ochrony przed
negatywnymi skutkami globalizcji, tak dotkliwymi w czasie kryzysu azjatyckiego w 1997
roku oraz po 11 wrzesnia 2001 roku.

Gospodarcze konsekwencje wrzeéniowych zamachéw terrorystycznych beda
powazniejsze dla krajéw Azji Poludniowo-Wschodniej niz dla innych regionéw $wiata®,
co wynika z duzej zalezno$ci sytuacji gospodarczej Japonii i NIEs od koniunktury w
Stanach Zjednoczonych. Trwajace od 1997 roku trudno$ci w oZzywieniu gospodarczym
stawiajgq pod znakiem zapytania wczesniejsze przypuszczenia, ze w XXI wieku Daleki

47 Allen T. Cheng Just One Way Out. “Asiaweek”, 19 pazdziemika 2001, www.nsiaweek.com
B The Chinese Economy. Fighting Inflation, Deepening Reforms. A World Bank Country Study, Washington

D.C., 1996, s. 34.
49 Zob. IMFF Managing Director Horst Kohler Statement on the Global Economic Situation. op. cit.
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BIULETYN POLSKIEGO INSTYTUTU SPRAW MIEDZYNARODOWYCH

Wschod stanie sig¢ centrum $wiatowej gospodarki. Jednak nie wykluczone, ze taka
pozycje moze uzyskaé¢ Chifiska Republika Ludowa. Niektorzy ekonomisci przewiduja, ze
pod koniec drugiej dekady XXI wieku PKB Chin mierzony metoda parytetu sily
nabywczej bedzie wyzszy od PKB USA*. Majac $wiadomosé potencjatu gospodarczego
ChRL administracja prezydenta George’a W. Busha zmienita oficjalne nastawienie w
stosunku do Panstwa Srodka, okreslajac Chiny jako ,strategicznego konkurenta”
(administracja Bill’a Clintona okres$lata Chiny jako ,,strategicznego partnera”). Ocieplenie
stosunkéw chinsko-amerykanskich, jakie nastapilo po spotkaniu prezydentéw Bush’a i
Jiang’a w Szanghaju nie zmieni obaw Standw Zjednoczonych, ze ChRL moze w
przyszlosci zagrozi¢ gospodarczej i politycznej hegemonii jedynego obecnie
supermocarstwa.

50 Zob. Angus Maddison Chinese Economic Performance in the Long Run. OECD, Paris, 1998.
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