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systemu gwarancji w UE Komisja Europejska przedstawita propozycje zmiany dyrektywy o systemie
gwarantowania depozytow. Poprawka przewiduje, ze docelowym pulapem minimalnej gwarancji
bedzie 100 tys. euro oraz ze $rodki do ustalonego poziomu minimalnego powinny byé gwarantowane
w 100% wysokosci. W ramach przyjetych instrumentdw i zasad dzialania panstwa czionkowskie UE,
ktérych instytucje mogg byé szczegdinie podatne na kryzys, przyjely badz sg w trakcie przyjmowania
indywidualnych planéw ratunkowych, ktérych taczna wysokosé moze wyniesé ok. 2 bin euro, co jest
kwotg wielokrotnie wiekszg od zalozonej w Planie Paulsona (700 mld USD). O ile dzialania panstw
czlonkowskich na poczatku kryzysu byly dosé stabo skoordynowane, to po szczycie przywédcow
panstw strefy euro podejmowane kroki wydajg sie byé duzo bardziej spojne. W dziert po spotkaniu
w Paryzu ujawniono wysoko$é planéw ratunkowych w krajach strefy euro. Dla poprawienia koordy-
nacji dziatan Rada Europejska zaproponowata stworzenie komérki ds. kryzysu finansowego, ktérej
zadaniem bedzie wymiana informacji o sytuacji na rynkach finansowych w poszczegdinych par-
stwach UE. W jej skiad wejdg przedstawiciele panstw czlonkowskich, prezydencji, szeféw Eurogrupy,
Komisji i Europejskiego Banku Centralnego.

Warto takze wspomnie¢ o bardzo duzej aktywnosci EBC, ktory w ostatnich dniach zdecydowat sig
zwiekszy¢ dostep bankéw do srodkéw wspierajacych plynnosé rynku. Przekazat takze 5 mid euro
pozyczki dla Banku Wegier, gdzie wystepuje powazny problemem z plynnoscig systemu finan-
sowego.

Podejmowane sq takze dzialania majgce szersze implikacje dla calej gospodarki UE. Do takich
nalezy decyzja EBC z 8 pazdziernika, podjeta wspdlnie z innymi bankami centralnymi (m.in.: Fed,
Bankiem Anglii, Bankiem Japonii, Bankiem Szwajcarii), o obnizce stép procentowych o 50 pkt.
bazowych. Byta ona dtugo wyczekiwana przez rynek, gdyz stopy w strefie euro byly obnizane ostatni
raz w czerwcu 2003 r. Innym przykiadem jest decyzja Europejskiego Banku Inwestycyjnego o prze-
znaczeniu 15 mld euro w latach 2008-2009 (30 mid euro do 2011 r.) na pozyczkl dla malych i sred-
nich przedsneblorstw (MSP). Bedg one udzielane poprzez banki komercyjne i majg byc bardziej
dostepne i lepiej dostosowane do potrzeb MSP niz obecne.

Wazng czescig europejskiej koncepcji jest wymiar zewnetrzny, ktérego istotg jest zainicjowanie
debaty na temat reformy Swiatowego systemu finansowego. Rada Europejska podkreslita wole
wspolpracy w ksztattowaniu zmian na tym polu. Z dobrym przyjeciem wsrod uczestnikéw szczytu UE
spotkata sie idea zwolania migdzynarodowego spotkania poswieconego tej kwestii. Podczas spotka-
nia prezydenta Francji i przewodniczgcego Komisji Europejskiej z prezydentem USA w Camp David
18 pazdziernika uzgodniono, ze zorganizowana zostanie seria szczytow dotyczacych reformy
systemu finansowego, a pierwszy ma odby¢ sie tuz po wyborach prezydenckich w USA.

Konkluzje. UE nie wypracowala ,europejskiego planu Paulsona®, a ustalita raczej dokiadne ramy
i zasady dziatan, w realizacje ktérych zaangazowane sg zaréwno parstwa czlonkowskie, jak i insty-
tucje Wspdlnot Europejskich. Zarzuty o braku dziatan ratunkowych na poziomie wspdinotowym sg
nieuzasadnione, poniewaz Unia nie jest panstwem i nie dysponuje autonomicznymi instrumentami
pozwalajacymi na dokapitalizowanie bankdéw czy gwarantowanie pozyczek. Jej rolg w obecnym
kryzysie jest przede wszystkim czuwanie nad przestrzeganiem prawa konkurencji oraz ksztattowanie
adekwatnych do skali problemoéw rozwigzan regulacyjnych, m.in. w zakresie nadzoru finansowego,
ktérego wzmochienie na poziomie UE zapowiedziata Rada Europejska. Jest za wczesnie, by ocenié
efektywnos$¢ tych dziatan, ale wydaje sie, ze miarg ich skutecznosci w najblizszym czasie bedzie
ksztaltowanie sie poziomu wzajemnego zaufania pomigedzy podmiotami rynku. Bez jego przywroce-
nia nie da sie bowiem wyjs¢é z kryzysu.

Kryzys na rynku finansowym przynosi implikacje dia calej europejskiej gospodarki, ktéra znajduje
si¢ w fazie hamowania. Panstwa UE muszg wiec zintensyfikowaé dziatania w obliczu trudnosci
gospodarczych. W tym kontekécie konieczne wydaje sie przyspieszenie reform w ramach Strategii
Lizbonskiej, zwlaszcza w jej makroekonomicznej czesci. Kluczowym instrumentem na tym polu jest
Pakt Stabilnosci i Wzrostu, ktéry (w wyniku reformy w 2005 r.) dopuszcza mozliwosé przekroczenia
putapu referencyjnego (3%) jezeli chodzi 0 wysoko$¢ deficytu budzetowego w sytuacjach wyjatkowo
powaznych trudnosci gospodarczych. Pakt musi by¢ jednak przestrzegany, a Komisja Europejska
powinna bardzo $cisle i bez stosowania elastycznego podejscia sprawdzaé, czy parstwa czionkow-
skie nie naduzywaja wspomnianego wyjatku. Spowolnienie gospodarcze nie powinno byé¢ bowiem
usprawiedliwieniem dla prowadzenia mniej restrykcyjnej polityki budzetowej. Dobrym posunieciem ze
strony UE jest cheé zajecia przywodczej roli w dyskusji nad reforma $wiatowego {adu finansowego.
Istotne bedzie, czy UE uda sie jak najszybciej przedstawié koncepcje reformy systemu. Kluczowa
w tym wzgledzie bedzie wspélpraca z USA, a takze z Chinami, Indiami, Rosjg czy krajami Zatoki
Perskiej. Reforma systemu finansowego to wieloletnie przedsiewziecie i aby UE realnie sie liczyta
w tym procesie, musi byé¢ silniej zintegrowana wewnetrznie.

ul. Warecka 1a, 00-950 Warszawa, tel. 0 22 556 80 00, fax 0 22 556 80 99, sckretarz-biuletyn@pism.pl



