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pienieznej i NBP sg niezgodne z traktatem i statutem EBC. W zakresie regulacji prawnych najlepiej
ocenione zostaly Litwa i Estonia.

Pogorszeniu ulegla ocena inflacji. Polska przestata spetnia¢ kryterium stabilno$ci cen, ktére spel-
niata w ocenie poprzedniego raportu. W marcu 2008 r. dwunastomiesieczna Srednia stopa inflacji
wyniosta 3,2% (wobec 2,6% w 2007 r.). Jest to poziom réowny stopie referencyjnej, ale wediug
Komisji inflacja bedzie rosta i dlatego nie mozna uznaé spetnienia kryterium inflacyjnego w sposéb
trwaly. Problem gwattownego wzrostu inflacji dotyka jednak niemal wszystkie parnstwa objete dero-
gacjq, zwlaszcza nadbaityckie (np. na totwie inflacja wyniosta 12,3%). Kryterium inflacyjne spetniajg
obecnie tylko Stowacja i Szwecja.

Polska speinia natomiast kryterium dotyczace wielkosci ditugookresowych stép procentowych,
ktédrych poziom wyniést w marcu br. 5,7%, tj. 0,8% ponizej stopy referencyjnej. Tego kryterium nie
spelniajg zas Rumunia i Wegry. Polska waluta nie weszla jeszcze do systemu ERM I, dlatego nie
mozna wydaé oceny dotyczacej spetniania kryterium stabilnosci kursu walutowego, podobnie jak ma
to miejsce w przypadku Bulgarii, Czech, Rumunii, Szwecji oraz Wegier.

Deficyt budzetowy w Polsce zmniejszyt si¢ w 2007 r. do 2% PKB, z 4,1% w 2003 r. W 2008 r. ma
wzrosngé do 2,5% PKB. Drugi komponent kryterium stabilnosci budzetowej, tj. diug publiczny,
réwniez znajdowal sie ponizej wartosci referencyjnej i wyniost 45,2% PKB w 2007 r. EBC w swoim
raporcie rekomenduje Polsce skupienie sie¢ na dziataniach stuzacych osiagnieciu trwalej konwergen-
cji gospodarki z UGW.

Zakonczenie procedury nadmiernego deficytu (PND). Zgodnie z rekomendacjami Komisji pro-
cedura nadmiernego deficytu powinna zosta¢ zakoriczona nie tylko w odniesieniu do Stowaciji, ale
takze do Czech (objetych procedurg od 2004 r.) oraz Wioch i Portugalii (w ich przypadku procedura
trwata od 2005 r.). Wszystkie cztery panstwa, zdaniem Komisji, wdrozyly Srodki, ktére spowodowaly
trwale ograniczenie (ponizej 3% PKB) ich deficytow budzetowych.

Ze wzgledu na niski deficyt budzetowy oraz jego prognoze ponizej wartosci referencyjnej,
w czerwcu br. Komisja zapewne rekomenduje Radzie zamkniecie procedury nadmiernego deficytu
takze wobec Polski (trwa od 2004 r.). Procedura tg objete sq jeszcze Wegry.

Whioski. Najnowszy raport konwergenciji potwierdza, ze najwickszym problemem krajéw objetych
derogacja jest wzrost inflacji. Wynika on z szeregu czynnikéw, w tym m.in. ze wzrostu cen zywnosci
i energii oraz popytu wewnetrznego. W krajach nadbattyckich stanowi widoczny skutek uboczny
bardzo szybkiego tempa wzrostu gospodarczego w ostatnich latach. Komisja i EBC rekomendujg
zatem, by wspomniane kraje skupily si¢ na zapobieganiu wzrostowi inflacji, gdyz jest ona czynnikiem
uniemozliwiajgcym osiagniecie trwatej konwergenciji z gospodarkami strefy euro. Slowacja poradzita
sobie ze spetnieniem kryterium inflacyjnego, jednak watpliwosci EBC sg uzasadnione. Wyzwaniem
bedzie dazenie do utrzymania konwergencji w zakresie stabilnosci cen, tak aby unikna¢ losu Stowe-
nii, ktéra po wejsciu do strefy zanotowata wzrost inflacji (z 2,5% w 2006 r. do 3,8% w 2007 r.).

Wejscie Stowacji do strefy euro powinno przyczyni¢ sie do poprawienia jej konkurencyjnosci
wzgledem innych panstw regionu, zwlaszcza w obszarze przyciggania inwestycji zagranicznych.
Wedlug szacunkéw Banku Narodowego Stowacji, przyjecie euro skutkowac bedzie zwiekszeniem
tempa wzrostu gospodarczego o 0,7% PKB kazdego roku w ciagu najblizszych dwudziestu lat.
Wejscie do strefy euro stanowi¢ bedzie takze potwierdzenie dobrego stanu stowackiej gospodarki,
uksztaltowanej w duzej mierze dzieki reformom wdrozonym przez rzad Mikulasa Dzurindy.

Ocena Slowacji wyrazona przez KE w raporcie stanowi dobry sygnat dla innych krajéw ubiegaja-
cych sie o czlonkostwo w strefie euro, zwlaszcza po kontrowersjach wokét Litwy, ktérej wniosek
Komisja odrzucita w 2006 r. ze wzgledu na przekroczenie dopuszczalnego putapu inflacji o 0,07 pkt.
proc. Pojawily sie wtedy opinie o dogmatycznym podej$ciu Komisji, co mogloby rzutowaé na oceny
kolejnych kandydatéw.

Zaprezentowana w raporcie ocena Polski nie jest korzystna. Rekomendacje EBC potwierdzajg
koniecznos¢ realizacji celéw strategii lizboriskiej, szczegblnie w jej wymiarze makroekonomicznym.
Spodziewana czerwcowa rekomendacja Komisji dotyczaca zakoriczenia PND wobec Polski tylko
formalnie koriczy czteroletni okres zmagan z nadmiernym deficytem. Bez bardziej kompleksowych
dziatan na polu finanséw publicznych nie da sie trwale spetni¢ kryteriow wejscia do UGW. Przykiad
Slowacji powinien zmobilizowaé Polske do szybszego wejscia do mechanizmu ERM Il i wigkszej
determinacji w realizacji reform. Polska powinna osiagnaé konsensus polityczny co do koniecznosci
przyjecia euro, bez ktérego konwergencja prawna oraz reforma finanséw publicznych moga okazaé
sie trudne.
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